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PBZ Invest d.o.o.
Revizorsko izvjesée Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga za 2014. godinu
travanj 2015.

Uvod

Pravilnikom o obliku i iznosu kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima (,,Pravilnik®)
(NN 100/13), propisuje se obveza revizije Izvje$taja o izratunu kapitala (“Izvjestaj”).

U skladu s Pravilnikom, revizor je obvezan provjeriti pravilnost, to¢nost i potpunost Izvjestaja te
ocijeniti je li isti sastavljen u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom i Pravilnikom te je li uskladen s godi$njim financijskim izvjeStajima DruStva za
upravljanje na izvje$tajni datum.

Reviziju godisnjih financijskih izvje3taja PBZ Invest d.o.0. (,,Drustvo*) proveli smo u skladu s
Medunarodnim revizijskim standardima, koje je izdao Medunarodni odbor za revizijske
standarde. Godi$nji financijski izvjestaji sastavljeni su u skladu sa Medunarodnim standardima
financijskog izvjeStavanja usvojenim od strane Europske Unije (,,MSFI usvojeni od strane EU*)
te smo na njih izrazili pozitivno misljenje.

Izvjestaj o izralunu kapitala Drustva koje potvrduje revizor nalazi se u prilogu A i sastavljen je u
skladu s Zakonom i Pravilnikom.

Ogranicenje uporabe

Ovo izvje$ée je namijenjeno samo za potrebe izvjeStavanja Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga u skladu sa Zakonom i Pravilnikom i objavu na internetskim stranicama
Drustva te se ne bi se smjelo koristiti u druge svrhe.
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Izvje$ce neovisnog revizora drusStva PBZ Invest d.o.o.
Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga o obavljenom
ispitivanju IzvjeStaja o izraCunu kapitala

Kao dio nase revizije godisnjih financijskih izvjestaja PBZ Invest d.o.0. (,,Drustvo®) na dan
31. prosinca 2014. godine i za 2014. godinu, obavili smo ispitivanje IzvjeStaja o izraCunu
kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima, koji nije zahtijevani dio godi$njih
revidiranih financijskih izvjeStaja DruStva.

Odgovornost Uprave

Uprava Drudtva je odgovorna za sastavljanje i objektivan prikaz IzvjeStaja o izraCunu
kapitala u skladu s Pravilnikom o obliku i iznosu kapitala drustva za upravljanje UCITS
fondovima (NN, br. 100/13) izdanim od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih
usluga, politikama i pravilnicima koje je propisalo samo Drustvo te za uskladenost s
godi¥njim revidiranim financijskim izvje$tajima kao i interne kontrole za koje Uprava utvrdi
da su potrebne kako bi se omogu¢ila priprema financijskih izvjestaja bez znacajnih greSaka
koje mogu nastati kao posljedica prijevare ili pogreske.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost ispitati Izvjestaj o izratunu kapitala Drustva sukladno Pravilniku o
obliku i iznosu kapitala drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN, br. 100/13) izdanom
od strane Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga te o tome izraziti mi$ljenje.
Navedeni Pravilnik zahtijeva da tijekom obavljanja revizije ovlasteni revizor provjeri
pravilnost, toénost i potpunost Izvjestaja tako da ocijeni je li taj Izvjestaj sastavijen u skladu
sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom i na temelju njega
donesenim propisima te je li uskladen s godignjim revidiranim financijskim izvjestajima.

Misljenje

Prema nadem mi$ljenju, priloZeni Izvjestaj o izratunu kapitala Drustva za 2014. godinu,
sastavljen je, u svim zna¢ajnim odrednicama, u skladu sa Zakonom o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom i Pravilnikom o obliku i iznosu kapitala

drustva za upravljanje UCITS fondovima (NN, br. 100/13) te je uskladen s godiSnjim
revidiranim financijskim izvjeStajima.

U ime i za KPMG Croatia d.o.o0. za
KPMG Croatia d.o.0. za reviziju reviziju:

Hrvatski ovlasteni revizori
Eurotower, 17. kat 3 oatia
Ivana Ludica 2a K P M wF CK :

za reViZijU

10000 Zagreb, Hrvatska d'gL;roc,';OVJgr, 17. kat
ana Lugise 2a, 10000 Zagret; ran Horvat
Zagreb, 27. travnja 2015. Direktor, Hrvatski oylasteni revizor
gr ]
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Prilog A — Izvjestaj o izracunu kapitala DruStva PBZ Invest d.o.0. na
31. prosinca 2014. godine



lzvjestaj o izraCunu kapitala

Naziv drustva: PBZ INVEST d.o.o0.

OIB drustva: 73073960573

Datum: 31.12.2014.

Oznaka
poziciie |STAVKA IZNOS (u kunama)
KAPITAL
1. I. KAPITAL 38.559.853,58
a: lzradun osnovnog kapitala 5.000.000,00
1.1.1. Uplaéene redovne dionice 0,00
1.1.2. Uplaéene nekumulativhe poviastene dionice 0,00
1.1.3. Uplaéeni poslovni udjeli 5.000.000,00
114, Rezerve formirane iz dobiti nakon oporezivanja 0,00
1.1.4.1. zakonske rezerve 0,00
1.1.4.2. statutarne rezerve 0,00
1.1.4.3. rezerve za otkup vlastitih dionica 0,00
1.1.4.4. ostale rezerve 0,00
1.1.5 Rezerve kapitala 0,00
1.1.6 Zadrzana dobit 28.707.060,27
Dobit tekuée godine(na osnovi godiSnjih
1.1.7 financijskih izvjestaja) 4.852.793,31
1.1.8 Zbroj stavki (1.1.1 do 1.1.7) 38.559.853,58
1.1.9. Stedene vlastite dionice 0,00
1.1.9.1. redovne dionice 0,00
1.1.9.2. nekumulativne povlastene dionice 0,00
1.1.10. Nematerijalna imovina 0,00
1.1.11. | ZadrZani gubici 0,00
Gubitak tekuce godine(na osnovi godiSnjeg
financijskog izvjestaja ili na osnovi financijskih
1.1.12. izvjestaja za razdoblja tijekom godine) 0,00
Rezerve kapitala (redovnih i nekumulativnih
1.1.13 povlastenih dionica) 0,00
Nerealizirani gubitak financijske imovine
1.1.14. raspoloZive za prodaju 0,00
1.1.15. Negativne neto revalorizacijske rezerve 0,00
1.1.16 Zbroj stavki (1.1.9. do 1.1.15.) 0,00
A. | OSNOVNI KAPITAL 38.559.853,58
1.2. Izraun dopunskog kapitala 0,00
Kumulativne povlastene dionice s pripadnim
1.2.1. rezervama kapitala 0,00
1.2.1.1 dionice s neodredenim dospijeéem 0,00
1.2.1.2 dionice s fiksnim dospijeéem 0,00
1.2.2. Podredeni instrumenti 0,00
Vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti
1.2.3. neodredenog roka dospijeca 0,00
1.2.4. Financijski instrumenti sliéni podredenima 0,00
1.2.5. Podredeni instrumenti iznad ograni¢enja 0,00
Zbroj stavki dopunskog kapitala (1.2.1. do
1.2.6. 1.2.5) 0,00
1.2.7. Dopunski kapital iznad ograni¢enja 0,00




B. B. DOPUNSKI KAPITAL 0,00
1.3. Odbitne stavke kapitala 0,00
1.3.1. Nelikvidna sredstva 0,00
1.3.2. Gubici u ovisnim drustvima 0,00
1.3.3. Krediti ili druga dospjela potrazivanja 0,00
Udjeli u drugim drustvima za upravljanje i
drugim pravnim osobama®*, koji prelaze 10%
1.34. njihovog kapitala 0,00
Ulaganja u instrumente (iz ¢lanka 7. stavka 1.
tocka 2., 3. i 4. Pravilnika) drugih drustava za
upravljanje i drugih pravnih osoba* u kojima to
drus-tvo za upravljanje ima ulaganja veéa od
1.3.5. 10% kapital 0,00
Udjeli u drugim drustvima za upravljanje i
drugim pravnim osobama* (koji nisu obuhvadeni
u poziciji 1.3.4 i 1.3.5) koji ne prelaze 10%
njihova kapitala i ulaganja u instrumente (iz
1.3.6. ¢lanka 7. stavka 1. 0,00
1.3.7. Zbroj stavki (od 1.3.1 do 1.3.6) 0,00
1.4. Odbitne stavke na teret osnovnog kapitala 0,00
1.4.1. 50% ukupnog iznosa odbitnih stavki kapitala 0,00
vi§ak iznad 50% ukupnih iznosa odbitnih stavki
1.4.2. na teret dopunskog kapitala 0,00
Odbitne stavke na teret dopunskog kapitala
1.5. (50% ukupnog iznosa odbitnih stavki kapitala) 0,00
C. ODBITNE STAVKE KAPITALA 0,00
1.6. Opéi troskovi iz prethodne poslovne godine 23.798.647 44
1.6.1. troskovi upravljanja fondom 13.876.228,61
1.6.2. opéi administrativni troSkovi 9.752.732,45
troskovi amortizacije i vrijednosno uskladenje
1.6.3. dugotrajne imovine 169.686,38
1.6.4. rezerviranja za troskove i rizike 0,00
1.6.5. financijski rashodi i ostali troSkovi 0,00
KAPITALNI ZAHTJEV PREMA CLANKU 21.
TOCKA 2. ZAKONA ILI CLANKU 4. STAVKU 1. |
TOCKI d) ovog Pravilnika (1/4 opéih troskova iz
1. prethodne posiovne godine) 5.949.661,86
KAPITALNI ZAHTJEV PREMA CLANKU 21.
. STAVKU 1. TOCKI 1. ZAKONA 1.144.091,00
| KAPITALNI ZAHTJEV PREMA CLANKU 4.
IV. STAVKU 1. TOCKI a), b) ili ) 0,00
1.7. Dodatne informacije 0,00
Skupstinske odluke (izglasana dividenda tekuce
1.7.1. poslovne godine) 0,00
Skupstinske odluke (isplacene dividende tekuce
1.7.2. poslovne godine) 0,00
1.7.3. Rezerve kapitala ostvarene emisijom dionica 0,00
Dobit prethodne godine (rezerve za vlastite
1.7.4. dionice) 0,00
1.7.5. Neukljuena dobit tekuée godine 0,00
Nerealizirani dobitak s osnova vrijednosnog
uskladenja financijske imovine raspolozive za
1.7.6. prodaiju

0,00




. Kapital 38.559.853,58
Kapitalni zahtjev prema ¢élanku 21. stavku 1.
toCki 2. Zakona ili ¢lanku 4. stavku 1. to¢ki d)
ovog Pravilnika (1/4 opéih troSkova iz prethodne
1. poslovne godine) 5.949.661,86
Kapitalni zahtjev prema €lanku 21. stavku 1.
Il tocki 1. Zakona 1.144.091,00
Kapitalni zahtjev prema ¢lanku 4. stavku 1. tocki
\"A a), b) ili c) ovog Pravilnika 0,00
V. Visak (+)/manjak (-) kapitala

32.610.191,72]

Zagreb, 27. travnja 2015.godine
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